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Barcelona, 15 de octubre de 2024

ENERSIDE ENERGY S.A., (la “Sociedad” o “Enerside”) en virtud de lo previsto en el articulo 17
del Reglamento (UE) n2596/2014 sobre abuso de mercado y en el articulo 227 del texto de la
Ley 6/2023, de 17 de marzo, del Mercado de Valores y de Servicios de Inversidn, y disposiciones
concordantes, asi como en la Circular 3/2020 del BME MTF Equity, por medio de la presente
pone en conocimiento la siguiente:

OTRA INFORMACION RELEVANTE

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 2.2.3 de la Circular 2/2020 de BME Growth,
sobre requisitos y procedimientos aplicables a aumentos de capital de entidades cuyas acciones
estén incorporadas al segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity, se pone a
disposicion del mercado la siguiente informacidn relativa a Enerside Energy S.A., preparada con
ocasién de laincorporacion al BME Growth de las acciones de nueva emision objeto del aumento
de capital no dinerario aprobado en virtud del acuerdo sexto del orden del dia de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad, celebrada el pasado 28 de junio de 2024.
A continuacion, se detalla dicha informacidn:

Aumento de capital aprobado en la Junta General Extraordinaria

Finalidad del aumento de capital

Tal y como se comunicé en Otra Informacion Relevante de fecha 2 de julio de 2024 se aprobd el
siguiente aumento de capital no dinerario:

La Sociedad ha llevado a cabo un aumento de capital social no dinerario por un importe nominal
de 2.075,85 euros, mediante la emisién y puesta en circulacién de 207.585 nuevas acciones
ordinarias de 0,01 euros de valor nominal unitario, de la misma clase y serie que las actualmente
en circulacién, con una prima de emisidn total de 914.111,84 euros, equivalente a
4,403554399402654 euros por accidn. La contraprestacidn de esta operacidn ha consistido en
la entrega de acciones de determinadas sociedades filiales integramente participadas por
Impulso Chile SpA. Con esta ampliacidn, el capital social de la compafia asciende a 375.327,01
euros, dividido en 37.523.701 acciones.

Con este aumento de capital, la compafiia culmina la adquisicidn anunciada el 11 de enero de
2024 de una cartera de cinco proyectos PMGD con un total de 37 MW, de los cuales 25 MW
estan listos para construir (RTB). Los proyectos estan ubicados en la regién sur de Santiago, lo
que permite sinergias en EPC y O&M con los otros dos proyectos que Enerside tiene en
operacion. Esta operacidon representa la tercera adquisicidn inorganica de la empresa en apenas
dos afos, tras dos transacciones previas en Italia.

La Sociedad ha formalizado la escritura publica de este aumento de capital no dinerario y ha
procedido a su inscripcidn en el Registro Mercantil de Barcelona.

Informe del Consejo de Administracion e informe de experto independiente sobre Valoracidn
de Aportacion no dineraria

El informe del Consejo de Administracidn justificativo del aumento de capital, asi como el
informe del experto independiente sobre Valoraciéon de Aportacién no dineraria realizada por
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Grant Thornton Advisory, S.L.P. Sociedad Unipersonal, a los efectos previstos del articulo 301 de
la Ley de Sociedades de Capital, estan disponibles en la pdgina web de la Sociedad
(https://www.enerisde.com) y se adjuntan como anexo en esta publicacion.

Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley espafiola y, en
concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades de Capital y en la Ley 6/2023, de
17 de marzo, del Mercado de Valores y de Servicios de Inversién, asi como sus respectivas
normativas de desarrollo que sean de aplicacidn.

Las acciones de nueva emisién estaran representadas por medio de anotacidn en cuenta y se
encuentran inscritas en los correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacidn de Valores, S.A.U. (Iberclear),
con domicilio en Madrid 28014, Plaza de la Lealtad n? 1 y de sus entidades participantes
autorizadas.

Las acciones estan denominadas en euros.

De acuerdo con lo dispuesto en el apartado 2.2.3 de la Circular 2/2020 de BME Growth, y dado
gue el aumento de capital es por un importe inferior al 10% del capital social de la Sociedad, no
es necesaria la publicacion del Documento de Ampliacidon Reducido (DAR).

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020, se hace constar que la informacion
comunicada por la presente ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad
y de sus administradores.

ENERSIDE ENERGY, S.A.
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE ENERSIDE ENERGY, S.A. EN RELACION CON LA
PROPUESTA DE AUMENTO DE CAPITAL CON CARGO A APORTACIONES NO DINERARIAS
CONSISTENTES EN LAS ACCIONES DE DIFERENTES FILIALES INTEGRAMENTE PARTICIPADAS POR
IMPULSO CHILE SPA.

1. OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula por el Consejo de Administracion de Enerside Energy, S.A. (“Enerside” o
la “Sociedad”) en relacién con la propuesta de acuerdo de aumento del capital social de Enerside con
cargo a aportaciones no dinerarias (el “Aumento de Capital”) consistentes en acciones de diferentes
sociedades filiales integramente participadas por Impulso Chile SpA (“Impulso Chile” o el “Aportante”).

La referida propuesta de acuerdo de Aumento de Capital, que se somete a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas de Enerside bajo el punto sexto del orden del dia, se adjunta como Anexo al
presente informe.

De conformidad con lo previsto en los articulos 286, 296 y 300 del texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de
Capital”) y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil aprobado por el Real Decreto 1784/1996,
de 19 de julio, la referida propuesta de acuerdo a la Junta General de Accionistas de la Sociedad requiere
la formulacion por el Consejo de Administracion de Enerside del presente informe justificativo.

2. CONSIDERACIONES PREVIAS

El Aumento de Capital se enmarca dentro del contrato de compraventa de acciones suscrito entre
Enerside e Impulso Chile, en virtud del cual Enerside adquirié la totalidad de las acciones de las
sociedades que se indican a continuacién, titularidad de Impulso Chile, por un precio de
1.409.519,52 euros (1.566.540 délares estadounidenses):

e Parque Solar Altair SpA

e Parque Solar Gamma SpA

e Parque Solar Neutron SpA

e Parque Solar Omega SpA

e Parque Solar Pequen SpA
La totalidad de las acciones de dichas sociedades, las “Acciones”.

El contrato suscrito entre Enerside e Impulso Chile preveé el pago del 65% del mencionado precio, esto es,
916.187,69 euros (1.018.251 ddélares estadounidenses), mediante la entrega de acciones de Enerside. De
esta forma, la Sociedad somete a aprobacién de sus accionistas el Aumento de Capital con cargo a
aportaciones no dinerarias consistentes en el 65% de las Acciones, valoradas en 916.187,69 euros
(1.018.251 ddlares estadounidenses) (las “Acciones Aportadas”).

3. JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA DE ACUERDO DE AUMENTO DE CAPITAL
El Aumento de Capital que se propone a la Junta General de Accionistas tiene como objeto poder emitir
las acciones de Enerside necesarias para adquirir, mediante aportaciones no dinerarias, las Acciones

Aportadas, titularidad de Impulso Chile.

Desde un plano estratégico, el Aumento de Capital permitiria a Enerside mejorar su posicionamiento en
un mercado considerado estratégico para el crecimiento de la Sociedad como el chileno mediante un



crecimiento directo a través de la adquisicion de 5 proyectos por 37 megas, asi como mediante el
establecimiento de nuevas relaciones con un tercero desarrollador (Impulso Chile) que ademas de pasar
a ser accionista de la Sociedad, podra contribuir en el desarrollo de nuevos proyectos en favor de Enerside
y las sociedades de su grupo.

4. DESCRIPCION DE LAS APORTACIONES NO DINERARIAS PROYECTADAS

La aportacidn no dineraria proyectada consiste en la entrega de la titularidad de las Acciones Aportadas
que se identifican a continuacion, todas ellas libres de cargas y gravamenes (a excepcion de la prenda
sobre las Acciones que se describe en el apartado 9 siguiente) e integramente desembolsadas. Como
consecuencia de la referida aportacidon de las Acciones Aportadas, la Sociedad se convertiria en su titular
de pleno derecho.

e Las acciones (titulos del 1 a 14.934) integrantes de capital social de Parque Solar Gamma SpA,
sociedad de nacionalidad chilena, constituida en virtud de escritura autorizada por el Notario de lo
Barnechea, don Ignacio Esteban Diaz Retamal, en fecha 11 de junio de 2020 bajo el numero 1456-
2020 de su orden de protocolo, con domicilio en Avda. Raul Labbé 16213 en la comuna de Lo
Barnechea, Santiago de Chile. provista de Rol Unico Tributario (“RUT”) nimero 77.183.938-K.

e Las acciones (titulos del 1 a 650) integrantes de capital social de Parque Solar Altair SpA, sociedad
de nacionalidad chilena, constituida en virtud de escritura autorizada por el Notario de lo
Barnechea, don Claudio Andrés Salvador Cabezas, en fecha 19 de mayo del 2021, bajo el nimero
1789 - 2021 de su orden de protocolo, con domicilio en Avda. Raul Labbé, 16213 en la comuna de
lo Barnechea, Santiago de Chile, provista de RUT numero 77.402.071-3.

e Las acciones (titulos del 1 a 650) integrantes de capital social de Parque Solar Omega SpA,
sociedad de nacionalidad chilena, constituida en virtud de escritura autorizada por el Notario de lo
Barnechea, dofia Maria Viviana Figueroa Jiménez, en fecha 13 de octubre del 2020, bajo el nimero
2956 — 2020 de su orden de protocolo, con domicilio en Avda. Raul Labbé 16213 en la comuna de
Lo Barnechea, Santiago de Chile, provista de RUT numero 77.257.649-8.

e Las acciones (titulos del 1 a 650) integrantes de capital social de Parque Solar Neutron SpA,
sociedad de nacionalidad chilena, constituida en virtud de escritura autorizada por el Notario de lo
Barnechea, don Claudio Andrés Salvador Cabezas, en fecha 17 de marzo del 2023, bajo el nUmero
1531 - 2023 de su orden de protocolo, con domicilio en Avda. Raul Labbé 16213 en la Comuna de
Lo Barnechea, Santiago de Chile, provista de RUT numero 77.747.858-3.

e Las acciones (titulos del 1 a 650) integrantes de capital social de Parque Solar Pequen SpA,
sociedad de nacionalidad chilena, constituida en virtud de escritura autorizada por el Notario de lo
Barnechea, don Claudio Andrés Salvador Cabezas, en fecha 17 de marzo del 2023, bajo el nimero
1531 - 2023 de su orden de protocolo, con domicilio en Avda. Raul Labbé 16213 en la Comuna de
Lo Barnechea, Santiago de Chile, provista de RUT numero 77.155.066-5.

5. VALORACION DE LAS APORTACIONES NO DINERARIAS PROYECTADAS Y CRITERIOS
UTILIZADOS

A los efectos de determinar el valor de las Acciones Aportadas, se ha utilizado el método de valoracién de
“descuento de flujos de caja apalancados”, comuUnmente aceptado por la comunidad financiera
internacional. Este método consiste en determinar el valor de un negocio basandose en el valor presente
de los flujos de caja que los accionistas esperan obtener del negocio en el futuro. Dichos flujos de caja
seran descontados a una tasa de descuento (i.e. coste de los recursos propios), que reflejara el valor
temporal del dinero y el riesgo sistematico inherente al negocio.

El Consejo de Administracidon considera que el método de valoracidon de las Acciones Aportadas, es
adecuado y, en consecuencia, la valoraciéon de 916.187,69 euros (1.018.251 ddlares estadounidenses)
dada a las Acciones Aportadas es razonable en el marco del Aumento de Capital.



6. IDENTIFICACION DEL APORTANTE

El Aportante de las Acciones Aportadas es Impulso Chile SpA, sociedad constituida de conformidad con
las leyes de Chile, con domicilio en Avenida Raul Labbé 16.213, oficina 231, comuna de Lo Barnechea,
Santiago de Chile, provista de RUT N°76.976.159-4.

7. NUMERO Y VALOR NOMINAL DE LAS ACCIONES DE ENERSIDE A EMITIR

A los efectos de determinar el niUmero de acciones de Enerside a emitir como contraprestacion por las
aportaciones no dinerarias en el marco del Aumento de Capital, se ha considerado el precio de cotizacion
de la accién de Enerside. En atencion a la valoracién efectuada de las acciones de Enerside, asi como de
las Acciones Aportadas segun los criterios descritos anteriormente, se propone que la ecuacion de canje
sea:

e 76.327 acciones de Enerside en contravalor de la aportacion de 14.934 acciones de Parque Solar
Gamma SpA representativas del 65% de su capital social.

e 60.107 acciones de Enerside en contravalor de la aportacion de 650 acciones de Parque Solar Altair
SpA representativas del 65% de su capital social.

e 14.025 acciones de Enerside en contravalor de la aportacién de 650 acciones de Parque Solar
Omega SpA representativas del 65% de su capital social.

e 9.541 acciones de Enerside en contravalor de la aportacion de 650acciones de Parque Solar
Neutron SpA representativas del 65% de su capital social.

e 47.585 acciones de Enerside en contravalor de la aportaciéon de 650 acciones de Parque Solar
Pequen SpA representativas del 65% de su capital social.

Por tanto, se propone emitir un total de 207.585 nuevas acciones ordinarias de Enerside de 0,01 euros de
valor nominal unitario, de forma que el importe nominal total del Aumento de Capital serda de
2.075,85 euros.

Las nuevas acciones de Enerside atribuiran al Aportante los mismos derechos politicos y econdmicos que
las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion a partir de la fecha en que queden inscritas a su
nombre en los correspondientes registros contables.

8. IMPORTE DEL AUMENTO DE CAPITAL

En contraprestacion por las aportaciones no dinerarias proyectadas, se propone aumentar el capital
social de Enerside en un importe nominal de 2.075,85 euros, mediante la emisidon y puesta en circulacién
de 207.585 nuevas acciones ordinarias de 0,01 euros de valor nominal unitario, con previsién de
suscripciéon incompleta. La prima de emisién propuesta para las nuevas acciones es de
4,403554399402654 euros por accion, de forma que el precio de emisién de cada accidon sera de
4,413554399402654 euros y el importe efectivo total del Aumento de Capital serd de 916.187,69 euros
(1.018.251 délares estadounidenses).

9. GARANTIAS ADOPTADAS PARA LA EFECTIVIDAD DEL AUMENTO DE CAPITAL

Dada la naturaleza de las Acciones Aportadas no se han adoptado garantias especiales para la efectividad
del Aumento de Capital a excepcion del contrato de prenda comercial de primer grado sobre las Acciones
suscrito entre Enerside y el Aportante, con el fin de asegurar a Impulso Chile el fiel, integro, efectivo y
oportuno cumplimiento por parte de Enerside de su obligacién de pago del precio de las Acciones al
amparo del contrato de compraventa de acciones.



10. DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

Al consistir el contravalor del Aumento de Capital en aportaciones no dinerarias, los accionistas de la
Sociedad no tendran derecho de suscripcion preferente sobre las nuevas acciones de Enerside que se
emitan en el Aumento de Capital.

11. PLAZO MAXIMO DE EJECUCION DEL AUMENTO DE CAPITAL

De conformidad con lo previsto en el articulo 297.1 a) de la Ley de Sociedades de Capital, se propone
delegar expresamente en el Consejo de Administracion de Enerside la facultad de ejecutar el Aumento de
Capital en cualquier momento dentro del plazo maximo de un afio a contar desde la fecha de adopcién
del acuerdo de Aumento de Capital.

12.  SUSCRIPCION INCOMPLETA

Se prevé expresamente la posibilidad de suscripcion incompleta del Aumento de Capital. En
consecuencia, en caso de que se produzca una suscripciéon incompleta, el Aumento de Capital se limitara
a la cantidad correspondiente al valor nominal de las nuevas acciones de Enerside efectivamente
suscritas y desembolsadas en contraprestacion por las Acciones Aportadas que efectivamente se
aporten.

13. MODIFICACION DEL ARTICULO 6 DE LOS ESTATUTOS SOCIALES

Se propone delegar en el Consejo de Administracién de la Sociedad la facultad de dar nueva redaccién al
articulo 6 de los Estatutos Sociales de Enerside, relativo al capital social, en funcién del numero final de
nuevas acciones de Enerside que sean efectivamente suscritas y desembolsadas.

14. EXPERTO INDEPENDIENTE NOMBRADO POR EL REGISTRO MERCANTIL

Enerside ha solicitado al Registro Mercantil la designacion de un experto independiente para que emita
un informe relativo a la aportacién de las Acciones Aportadas, todo ello a los efectos de lo dispuesto en
el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital.

El Registro Mercantil designé a estos efectos a Grant Thornton Advisory, S.L.P. Sociedad Unipersonal,
cuyo informe sera puesto a disposicién de los accionistas de Enerside mediante su publicacion, al tiempo
de la convocatoria de la Junta General de Accionistas y hasta la celebracién de la misma, de manera
ininterrumpida en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.enerside.com).

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administracion de Enerside el 28 de
mayo de 2024.


https://enerside.com/es/inversores/

ENERSIDE ENERGY, S.A.

Informe de Experto Independiente sobre Valoracién de Aportacion no dineraria

28 de mayo de 2024
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INFORME DE EXPERTO INDEPENDIENTE SOBRE VALORACION DE APORTACION NO
DINERARIA

A la atencién del Sr. John Grange Sabaté:

De conformidad con lo establecido en el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital, en relacién
con el articulo 338 del Reglamento del Registro Mercantil, el 8 de marzo de 2024, el Registro Mercantil
de Barcelona nombré a Grant Thornton Advisory, S.L.P. (en adelante, “Grant Thornton” o0 “GT”) como
experto independiente para la elaboracién de un informe, correspondiente al expediente ndimero
4279/24, en relacién con la ampliacién de capital prevista y que se realizard en forma de aportaciéon
no dineraria por parte de Impulso Capital SpA (en adelante “Impulso” o el Aportante).

1. DESCRIPCION DE LA OPERACION

Conforme a la solicitud realizada al Registro Mercantil por Don John Grange Sabaté, en nombre
y representacion de la sociedad Loptevi Investments, S.L., sociedad que ostenta el cargo de
consejero delegado de la mercantil Enerside Energy S.A. (“Enerside”), entendemos que es
propdsito de la sociedad representada efectuar una ampliacion de capital cuyo desembolso se
efectuara mediante la aportacion no dineraria constituida por el 65% de las participaciones de
las siguientes sociedades, todas propiedad de Impulsa Chile Spa (“Impulsa”):

e Parque Solar Gamma SpA
e Parque Solar Altair SpA

e Parque Solar Omega SpA
e Parque Solar Neutrén SpA

e Parque Solar Pequén SpA

El precio pactado entre Enerside e Impulso alcanza los 1.409.519,52 euros (1.566.540 USD),
35% del cual se debera satisfacer mediante transferencias bancarias y el 65% restante mediante
la entrega de acciones por parte de Enerside.

1.1 Identificacion de los aportantes.

“Impulso Chile SpA” es una sociedad chilena, con domicilio en Avenida Raudl Labbée 16.213, oficina
231, comuna de Lo Barnechea, Santiago de Chile, provista de Rol Unico Tributario (RUT)
N°76.976.159-4.

1.2 Sociedad beneficiaria
“Enerside Energy, S.A.” es una sociedad espafiola con domicilio en la calle Tuset, n° 3, 3er piso,

08006 de Barcelona, provista de N.I.F. nimero A-17.933.888. y RUT Chileno 59.241.530-5
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2. DESCRIPCION DE LA APORTACION NO DINERARIA

De acuerdo con la adenda al contrato de compraventa de participaciones con fecha 8 de abril de
2024, el 65% del precio (916.187,69 euros de los 1.409.519,52 de euros) se satisfara mediante la
entrega de 207.585 (dos cientos siete mil quinientos ochenta y cinco) acciones de Enerside Energy
S.A,, las cuales se valoran por las Partes en dicha cantidad o porcentaje.

3. DESCRIPCION DE LA VALORACION EFECTUADA Y CONTRAPRESTACION DE
LA APORTACION

De acuerdo a lo descrito en los puntos 7 y 8 del Informe del Consejo de Administracidon de
Enerside Energy, S.A. en relacién con esta transaccién, la misma estima que: como
contraprestacion a la operacion de aportacion no dineraria planteada, esta previsto ampliar el
capital social de Enerside en 2.075,85 euros mediante la emisién de 207.585 nuevas acciones
ordinarias de 0,01 euros de valor nominal unitario, cada una de ellas, de la misma clase y serie
que las actualmente en circulacion y con una prima de emision total de 914.111,84 euros,
equivalente a 4,403554399402654 euros por accion, ascendiendo en conjunto la ampliacion
de capital mas la prima de emisién a un total de 916.187,69 euros.

4, METODO DE VALORACION

A los efectos de determinar el valor de las participaciones a aportar por los Aportantes en la
operacion objeto del presente informe, el método de valoracion Descuento de Flujos de Caja
apalancados ha sido considerado por los administradores. Concretamente, se han estimado los
Flujos de Caja disponible para el Accionista, los cuales han sido descontados al presente.

5. ALCANCE DE LOS PROCEDIMIENTOS REALIZADOS

Los procedimientos que hemos llevado a cabo para la elaboracion del informe de experto que
contempla el articulo 67 de la Ley de Sociedades de Capital en relacién con la revision de la
valoracion de las participaciones de los 5 Parques, han consistido en:

51 Obtencién y analisis global de la siguiente informacion:

- Cuentas anuales individuales y auditadas de Enerside Energy, S.A. (2020-2022)

- Modelo de valoracién proporcionado por la Direccién de Enerside.

- Contrato de Compraventa de participaciones entre Impulso y Enerside.

- Contrato de apertura de crédito con la Corporacién Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura (CIFI), entidad proveedora de la financiacion.

- Contratos de arrendamiento de los terrenos donde se ubicaran los 5 parques.

- Informes de simulacion de capacidad de producciéon y eficiencia de los parques
proporcionados por la Direccion de Enerside.

52 Revision de los Informes de los administradores de la entidad beneficiaria en relacion
con (i) la autorizacion para realizar una transaccion consistente en la adquisicion por
Enerside Energy, S.A. de los Parques Fotovoltaicos titularidad de sociedades chilenas,
todo ello a los efectos de lo previsto en los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades
de Capital; y (ii) la propuesta de ampliacién a realizar.

5.3 Revisién y analisis de las metodologias y criterios de valoracion empleadas para la
valoracion de los cinco parques en el contexto de la operacion, mediante el Descuento
de Flujos de Caja apalancados (LDCF, por sus siglas en inglés). EI LDCF indica el valor
de un negocio basandose en el valor presente de los flujos de caja que los accionistas
esperan obtener del negocio en el futuro. Dichos flujos de caja son descontados a una
tasa de descuento (Coste de los Recursos Propios), que refleja el valor temporal del
dinero y el riesgo sistematico inherente al negocio. El proceso de LDCF lo podemos
dividir en las fases siguientes:
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- Estimar los flujos de caja del accionista futuros para un periodo de proyeccion a
partir de las proyecciones financieras facilitadas por la Direccion.

- Aplicaciéon de los ajustes contables y ajustes de negocio pertinentes con tal de
realizar una proyeccion normalizada y ajustada a la realidad del negocio.

- Estimar el valor presente de dichos flujos de caja, aplicando una tasa de descuento
que considera el riesgo relativo de obtenerlos y el valor temporal del dinero.

54 Reuniones con la direccién para completar y contrastar nuestro analisis.

5.5 Realizacion de reuniones con la Direccion el contexto de esta operacion con el fin de
recabar informacién considerada de utilidad para la realizacidon de nuestro trabajo.

5.6 Lectura de actas del Consejo de Administracién y Junta General de Accionistas de la
entidad.

57 Formulacion de preguntas a la Direccion de la Sociedad sobre hechos de importancia
que pudieran afectar de forma significativa al valor de los Parques, y en su caso,
verificacion de estos.

5.8 Obtencién de una carta de manifestaciones firmada por la Direccién de Enerside Energy,
S.A. donde se nos manifieste que la informacién facilitada para el desarrollo de este
trabajo, su contenido, asi como cualquier otra documentacién o confirmacién adicional
puesta a nuestra disposicidn no contiene, a su juicio, errores significativos, e incluye toda
la informacién necesaria para un adecuado entendimiento de la valoracion realizada y
de los riesgos mas relevantes que pueden afectarla, asi como que han puesto a nuestra
disposicion toda la informacion relevante de la que tienen conocimiento y que pudiera
tener un efecto significativo sobre el resultado de nuestro trabajo.

Nuestro trabajo ha estado referido exclusivamente a la evaluacion y comprobacién de la
aplicacién de los criterios utilizados en la valoracion de las participaciones objeto de la
aportacion no dineraria. Es por ello por lo que en la realizacién de nuestro trabajo no se han
aplicado procedimientos especificos tendentes a constatar la titularidad de las participaciones
objeto de aportacién, u otros aspectos diferentes al alcance descrito en este informe.

Debemos mencionar que todo trabajo de valoracién lleva implicitos, ademas de factores
objetivos, otros factores subjetivos que implican juicio y que, por lo tanto, los valores resultantes
constituyen, principalmente, un punto de referencia para las partes implicadas en una
transaccion, por lo que no es posible asegurar que terceras partes estén necesariamente de
acuerdo con las conclusiones de nuestro informe.

Asi mismo, el valor de una compaiiia, negocio o activo es un concepto dinamico en el tiempo.
De esta manera, nuestras conclusiones, las cuales se han alcanzado tomando comoreferencia
la fecha actual, podrian diferir de las conclusiones obtenidas en fecha anterior o posterior.

Por consiguiente, en la realizacion de nuestro trabajo no se han aplicado procedimientos
especificos tendentes a poner de manifiesto la existencia de otros activos o pasivos que
pudieran existir, y no incluidos en las manifestaciones realizadas por la Direccion de Enerside,
ni a constatar la existencia fisica, titularidad y cargas de los activos aportados. Asimismo, los
andlisis y comprobaciones realizados no han tenido por objeto la verificaciondel cumplimiento
de cualquier otra obligacion de tipo legal o formal (aprobacién, presentacién de documentos,
publicidad, cargas y gravamenes de los activos objeto de aportaciéon, plazos, etc.) diferente de
las establecidas de acuerdo con los requisitos del articulo 67 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital.
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6. CONCLUSION

En nuestra opinidon profesional, y teniendo en cuenta todas las consideraciones descritas en
este informe, consideramos que:

El valor conjunto atribuido a las participaciones de Impulsa que conforman la aportaciéon no
dineraria prevista realizar, se corresponde, al menos, con el nimero, el valor nominal y la prima
de emision de las acciones que Enerside Energy, S.A. tiene previsto emitir como contrapartida,
por un importe total de 916.187,69 euros, 207.585 nuevas acciones de 0,01 euros de valor
nominal cada una, mas una prima de emision total de 914.111,84 euros, equivalente a
4,403554399402654 euros por accioén.

Nuestro Informe Especial se ha preparado Unicamente a los efectos previstos en el articulo 67
de la Ley de Sociedades de Capital y 133, 138 y siguientes del Reglamento del Registro
Mercantil y no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.
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